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 :2929اقتصاد ایران در سال 

که سال حماسه سیاسی و حماسه اقتصادی نامیده شد؛ سومین سال از اجرای برنامه پنجم توسعه اقتصادی  2929اقتصاد ایران در سال 

 را تجربه کرد.

کار دولت تدبیر و امید با فضای کسب و کاری روبرو گردید که  تا قبل از شروع به 2929و در ابتدای سال  2922اقتصاد ایران در سال 

عوامل متعددی چون تحریم های بین المللی بانک مرکزی ، نفتی ، محصولات پتروشیمی و فلزات اساسی از سوی آمریکا و دولتهای 

یش از دو سوم درآمدهای نفتی ، غربی، جهش ناگهانی و قابل توجه ارز ، سقوط ارزش پول ملی، حاکمیت نظام چندنرخی ارز، کاهش ب

درصد ، رکود تورمی را برای اقتصاد ایران ایجاد کرده بود. جمله عوامل فوق منجر به کاهش رشد  93افزایش نرخ تورم به بیش از 

هش شد. سیاست های انبساطی و عدم انضباط مالی دولت قبل منجر به کا2922در سال  8.5اقتصادی ایران و حتی رشد اقتصادی منفی 

 رشد اقتصادی ، افزایش تورم و کاهش رشد اقتصادی گردیده بود.

 

 

 

 

 

 

 

این رشد سه  23رسید در سال  درصد می  طور متوسط باید به هشت که طبق برنامه چهارم و پنجم توسعه رشد اقتصادی به در حالی

 صد بوده است.در منفی دو  2929ماهه اول  درصد و در شش منفی پنج و هشت دهم  22درصد، در سال  

در اولین گام ، دولت تدبیر و امید ، تشخیص داد که برای بهبود شرایط اقتصادی کشور می بایستی در عرصه سیاست خارجی، پرونده 

است را حل نماید و بعد سایر امور را مدیریت نماید. در این راستا دولت تاکنون  2+8هسته ایران را که محل مناقشه بین ایران و گروه 

مات لازم و اثربخشی را بعمل آورده است که نتایج آن تسهیل و بهبود شرایط فضای کسب وکار اقتصادی  ، بهبود دیپلماسی خارجی اقدا

 و افزایش جذابیت بازار های ایران برای پیمانکاران خارجی و بازگشت برخی از آنها و تسهیل واردات لوازم و ماشین آلات بوده است.
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دبیر و امید ،سعی بر آن نمود که با اتخاذ مدیریت انضباط مالی و عدم انتشار پول بدون پشتوانه و مدیریت و در دومین گام ، دولت ت

هزار میلیارد تومانی ارائه  923هزار میلیارد تومان به جای بودجه  283با رقم  29نظارت بر بنگاه های اقتصادی ، ارائه بودجه اصلاحی سال 

های کاهش تورم و هدایت نقدینگی از بازار های غیر مولد به بازارهای مولد را دنبال نماید. لذا در این شده توسط دولت قبل  استراتژی 

سال ، از جذابیت بازارهای موازی بازار سرمایه کشور از جمله ارز ،طلا و سکه کاسته شده و بازار سرمایه به عنوان بازار جایگزین جهت 

 ه گذاران حقیقی و حقوقی قرار گرفت .تأمین مالی شرکتها مورد استقبال سرمای

میلیارد تومان  0933درصدی بازار سرمایه کشور و ناموفق بودن بازار سرمایه در تأمین منابع و به رقمی حدود  238لیکن ، علیرغم رشد 

هزار  9285به میزان نسبت به ابتدای سال  29و مقایسه آن در برابر افزایش ارزش بازار سرمایه کشور در انتهای سال  2929در سال 

درصد و افزایش نرخ سود سپرده ها توسط بانکهای دولتی  99میلیارد ریال ، و همگام شدن با انتشار اوراق مشارکت بانک مرکزی با نرخ 

 و خصوصی ، جریان خروج نقدینگی از بازار سرمایه کشور شکل گرفت.

کاهش ریسک و بازگشت اعتماد فعالان اقتصادی همراه گردید ، چشم  ، همراه با بهبود شرایط کسب و کار که با 2929از اواسط سال 

انداز تازه ای بر بهبود کلان اقتصاد در ایران حاکم گردید. تلاش تیم اقتصادی دولت ، در نیمه دوم سال جاری و حال حاضر ، کاهش نرخ 

درصد رسیده بود؛  با شروع  43.4به عدد  29مهرماه سال ماهه که در ادامه روند افزایشی خود تا  29تورم بوده است . بطوریکه نرخ تورم 

به  22درصد در پایان سال  29.9درصد تقلیل یافت. همچنین نرخ بیکاری نیز از عدد  94.0روند کاهشی، در بهمن ماه این سال به عدد 

 کاهش یافت. 29درصد در پایان بهمن ماه  23.4عدد 

 22 سال به نسبت 29 سال ماهه 22 در کشور در نقدینگی میزان درصدی 94.5 رشد به وانت ، می 29از دیگر نکات حائز اهمیت در سال 

 .نمود اشاره است؛ داده رخ گذشته سال 6 ظرف بار اولین برای که بانکی سیستم به دولت بدهی میزان کاهش همچنین و

هزار  823هزار میلیارد ریال افزایش یافته است و به مبلغ  293، حدود  29بدهی بانکهای تجاری و تخصصی به بانک مرکزی در سال 

درصد افزایش نشان می دهد ، لذا تلاشهای دولت در زمینه نظارت  992، حدود  2955میلیارد ریال رسیده است که نسبت به پایان سال 

 تا با بهبود شرایط صنعت بانکداری کشور بتواند ، زمینه پیدایش رشد صنعت را فراهم سازد. استداری دقیق بر فعالیتهای بانک

میلیارد دلار رسیده و درآمدهای مالیاتی دولت اعم از  46.8میزان صادرات نفتی کشور تا پایان آذرماه، به عدد  29همچنین در سال 

 هزار میلیارد ریال بالغ گردیده است. 436به عدد  29پایان بهمن ماه درصدی تا  9.5مستقیم و غیر مستقیم، با رشد 

امید می رود که با تلاش های دولت تدبیر و امید ، مدیریت انظباط مالی ، نظارت دقیق بر دستگاه های اجرایی ، کاهش تورم و کنترل 

توافق جامع هسته ای و رفع جامع تحریم های نفتی   نقدینگی همراه با اجرای مرحله دوم هدفمند نمودن حاملهای انرژی و دستیابی به

 ،بانکی و سایر امور، شرایط کلان اقتصاد در سال جاری و آتی بهتر از دولت قبل باشد و رشد مثبت اقتصادی ایران به وقوع بپیوندد.
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 یازده ماهه می باشد. 2929* اطلاعات مربوط به نقدینگی 

 ، سالانه می باشد. 2929* * اطلاعات مربوط به نرخ تورم و نرخ بیکاری 

 

 منبع: بانک مرکزی

 کشور اقتصادی مهم های شاخص

 2931 ماهه 3 2932 2931 2983 2988 شرح

 اعتباری و پولی متغیرهای

1,911,883,1 * نقدینگی

1 

1,398,879,1

1 

9,191,112,3

1 

9,616,391,3

1 

1,117,631,8

 - 91 11,2 11,1 19,3 درصد - نقدینگی رشد 1

 267,193 292,629,71 39,868,11 279,191,11 31,117,11 (ریال میلیارد) مرکزی بانک به دولت بدهی

 بانک به تخصصی و تجاری بانکهای بدهی

 (ریال میلیارد) مرکزی

268,391,71 913,711,61 928,919,91 988,929,81 161,992,31 

 (دلار میلیون) پرداختها تراز

 96,191 68,291 228,191 31,232 63,317 نفتی صادرات

 11,139 13,833 16,691 11,136 28,963 نفتی غیر صادرات

 67,216 38,199 299,879 221,787 88,916 (نفتی غیر و گاز و نفت) صادرات کل

 63,197 71,918 77,811 67,118 92,718 (FOB) کالا واردات

 11,968 91,371 67,783 97,991 23,181 بازرگانی تراز

 1,797 7,681 27,991 11,829 12,116 خارجی بدهی

 (دلار میلیون)کشور خارجی بازرگانی وضعیت

 19,218 91,167 99,823 16,112 12,832 نفتی غیر صادرات

 11,187 69,911 62,818 19,912 99,132 (CIF) واردات

 (ریال میلیارد) دولت مالی وضع

 929,319,21 931,266,71 913,912,91 189,117,31 911,191,11 (مستقیم غیر و مستقیم) مالیاتی درآمد

 299,762,11 279,196,11 281,128,31 33,761,21 266,121,61 درآمدها سایر

 998,661,91 168,119,11 199,971,91 989,188,11 966,196,21 دولت درآمدهای جمع

 (جاری قیمت به) ملی حسابهای

 هزار) بازار قیمت به داخلی ناخالص تولید

 (ریال میلیارد

9396 9737 6181 7211 6,336 

 1,8- 9 1,8 9 (درصد) نفت با -اقتصادی رشد
 

 اقتصادی شاخصهای سایر

 99,7 91,1 12,1 21,9 21,8 ** درصد – تورم نرخ

 21,9 21,1 21,9 29,1 22,3 ** درصد – بیکاری نرخ
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 :2929بازار اوراق بهادار در سال 

سالی متفاوت از سالهای دولت قبل را تجربه نمود بطوریکه با انتخاب دولت تدبیر و امید و بهبود فضای  2929 بازار سرمایه کشور در سال

سیاسی داخل و بهبود فضای دیپلماسی خارجی و دستیابی توافق مقدماتی و رفع برخی از تحریم ها از جمله رفع بخشی از تحریم های 

بانکی ، و بازگشت اعتماد سرمایه گذاران به فضای کسب و کار ، ریسک سیاسی و نفتی و پتروشیمی و تسهیل برخی از مبادلات 

 اقتصادی را با سیر نزولی همراه ساخت و به مدد آن بازار سرمایه شرایط متفاوتی را نسبت به سالهای قبل تجربه نمود.

درصد رشد بودیم . بخشی از این  298واحد و  52،833شاهد رشد چشمگیر شاخص کل  به عدد   2929دی ماه  28بطوریکه تا تاریخ 

رشد مرهون افزایش دلار در نیمه اول سال  و به تبع آن افزایش قیمت کالاهای مرتبط با تسعیر ارز، افزایش فروش صادرات شرکتهای 

وشیمی و بخش قابل توجه آن ورود نقدینگی قابل توجه به بازار سرمایه پس از کسب توافق مقدماتی صادراتی بالاخص شرکتهای پتر

دی ماه  28مرتبه در تاریخ  5.6به 8.8بازار سرمایه کشور از ابتدای سال از رقم  P/Eهسته ای بود. این امر منجر گردید که متوسط 

 برسد.

با تعدیل  2929اتی شرکتها و ارائه گزارشات پیش بینی درآمد هر سهم شرکتها برای سال اما رشد شتابان قیمتها و گاهاً بیش از ارزش ذ

و عدم توجه سرمایه گذاران به شرایط بنیادین سهام ، و سیاست های انقباضی دولت با تصحیح  2929های منفی نسبت به بودجه سال 

گاه های فعالان اقتصادی به برنامه های دولت در راستای کاهش هزار میلیارد تومان و معطوف شدن ن 283به کمتر از  2929بودجه سال 

تورم و مقابله با افزایش قیمتها برای صنایع مختلف ، زمینه نزول قیمتها و افت شاخص را بهمراه ساخت بطوریکه شاخص کل بورس در 

 ن رقم زد.درصدی را برای سرمایه گذارا 230واحد رسید و نتیجتاً بازدهی  02،328پایان سال به رقم 

سیاست های انقباضی دولت در راستای کنترل قیمتها و بودجه انقباضی دستگاه های دولتی ، موجب گردیده است که در سال جاری 

شاهد خروج نقدینگی توسط شرکتهای زیر مجموعه این نهادهای دولتی بوده و بر خلاف سالهای قبل شاهد ورود نقدینگی جدید از 

جم گسترده ریالی فروش حقوقی ها و سلب اعتماد سرمایه گذاران حقیقی با فروش حقوقی ها و مفید نبودن سوی آنها نباشیم. لذا ح

سازو کارهای کنترلی سازمان بورس در جهت جلوگیری از افت شاخص موجب گردیده است که نزول شاخص در سال جاری ادامه دار 

بازار و جذاب شدن قیمتها   P/Eاه برسد. اما می توان انتظار داشت که افت مرتبه در انتهای خرداد م 8.56بازار سرمایه به P/Eباشد و 

به دلیل ارزش ذاتی بالاتر از قیمت تابلو در برخی از نمادهای مهم بازار ، و جذاب نبودن بازارهای موازی بازار سرمایه و بهبود شرایط 

واند همچنان بازده بازار سرمایه را بیش از بازارهای موازی اقتصادی در صورت استحصال توافق جامع هسته ای در نیمه دوم سال میت

 خود سازد.
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 الف( بازار بورس :

، یکی از طلائی ترین سالهایی بود که فعالان بازار سرمایه کشور، در سالهای اخیر با آن روبرو گردیده بودند. در این سال،  2929سال 

 230.0واحد در پایان سال رسید؛ که بیانگر رشد  02،328به  22ر انتهای سال واحد د 95،342شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران از 

درصدی ارزش  993درصدی ارزش بازار، رشد 60.5درصد بوده است. رشد  282مالی نیز  باشد. رشد شاخص درصدی این شاخص می

بازار سرمایه در سال مورد گزارش درصدی متوسط ارزش روزانه معاملات؛ نشان از حرکت جهشی  962معاملات خرد و بلوک ، رشد 

 افزایش یافت. 2929مرتبه در سال  0.9به  2922مرتبه در سال  8.8بازار سرمایه از  P/Eباشد. متوسط  می

(، حذف امکان خرید گروهی ETFاز دیگر وقایع مهم بازار سرمایه کشور، ورود صندوقهای سرمایه گذاری قابل معامله در بورس )

 .زایش نیم ساعته ساعت معاملات روزانه میباشد)معاملات ددد( و اف

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرح
درصد رشد 

 22به  29
2929 2922 2923 

 11,311 98,192 73,121 217,7 شاخص کل بورس

 91,396 99,611 31,378 219,3 شاخص شناور آزاد

 61,231 61,821 217,618 213,1 شاخص مالی

 2,181,117 2,717,938 9,861,371 67,8 ارزش بازار )میلیارد ریال(

 116,998 169,999 371,721 163,2 ارزش کل معاملات بازار اول و دوم )میلیارد ریال(

 272,123 123,621 712,896 123,6 ارزش معاملات خرد و بلوک )میلیارد ریال(

 391 2,216 9,121 169,1 متوسط ارزش روزانه معاملات )میلیارد ریال(

 79,283 81,269 283,781 296,7 )میلیون سهم(حجم سهام و حق تقدم معامله شده 

 919 991 782 299,2 متوسط حجم روزانه )میلیون سهم(

 9,197 1,192 27,291 117,2 دفعات معامله )هزار(

 28,816 12,116 72,111 191,2 متوسط دفعات روزانه معاملات

 991,129 116,938 711,821 99,9 ارزش اسمی )میلیارد ریال(

 1,3 9,9 9,3 27,2 بازار به ارزش اسمی )مرتبه(ارزش 

 P/E 91,7 7,21 1,91 6,11نسبت 

 999 911 927 2,6- تعداد شرکتهای پذیرفته شده

 192 193 199 2,7 تعداد روزهای معاملاتی

 22 97 218 - میانگین بازدهی سالانه)درصد(

 271,777 279,292 113,998 91,1 صدور کدهای معاملاتی
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میلیارد ریال رسید که نسبت به  208،028روز کاری به بیش از  949ارزش معاملات بازار اول و دوم در بورس اوراق بهادار تهران طی 

میلیارد ریال مربوط به معاملات  032،546، مبلغ  2929درصد بیشتر است . از جمع کل معاملات صورت گرفته در سال  962سال پیش 

 درصد از کل معاملات را تشکیل می دهد. 09 خرد و بلوک است که

میلیارد ریال است ، که شامل  20،846میلیون سهم به رازش  9،389، بالغ بر  2929مجموع سهام فروش رفته در عرضه های اولیه سال 

پتروشیمی ارزش سهام عرضه شده در عرضه اولیه شرکتهای صنایع پتروشیمی هلدینگ خلیج فارس، سرمایه گذاری نفت و گاز و 

تامین، سرمایه گذاری دارویی تامین و گروه صنعتی پاکشو بود. همچنین انتقال سهام شرکت ارتباطات سیار ایران ، سرمایه گذاری 

شرکت  4، تعداد  29صورت گرفت. مجموعاً در سال  2929صندوق بازنشستگی کارکنان بانکها و لیزینگ ایرانیان به بازار بورس در سال 

 شرکت با احراز پذیرش ، از فرابورس به بورس منتقل گردیدند. 9پذیرفته شده و  جدید در بورس

 ب( بازار فرابورس :

اق گواهی ارزش کل بازارهای فرابورس ایران  شامل بازار اول ، بازار دوم ، بازار پایه و بازار ابزارهای نوین مالی) شامل اوراق با درآمد ، اور

 284درصدی نسبت به سال قبل ، بالغ بر  24( ، با رشد ETFق های سرمایه گذاری قابل معامله استفاده از تسهیلات مسکن ، صندو

 25، معادل  2922هزار میلیارد ریال بوده که در مقایسه با سال  922بیش از  2929هزار میلیارد ریال گردید. ارزش معاملات در سال 

میلیارد ریال برگه بوده که نسبت به سال قبل ، به میزان  92.6یز بالغ بر درصد رشد را تجربه کرده است. در این سال حجم معاملات ن

درصدی را  23میلیون نوبت رسیده است که نسبت به دوره قبل رشد  8.9درصد افزایش یافته است. تعداد دفعات معاملات به بیش از  99

افزایش یافته  2929نماد در سال  989، به تعداد  2922در سال  نماد 932نشان می دهد. تعداد نمادهای مورد معامله در این بازار از تعداد 

 است.

 

 

 2952 2923 2922 2929 شرح

درصد رشد 

 22به  29

 39 223,627 999,799 931,111 319,919 ریال میلیارد –ارزش بازار 

 38 62,169 86,896 297,261 132,198 ریال میلیارد –ارزش معاملات 

 19 27,191 28,816 91,919 93,692 سهم میلیون –حجم معاملات 

 31 917,879 2,729,661 1,716,968 1,192,661 تعداد دفعات معاملات

 96 118,321 998,911 2,128,229 2,779,771 تعداد خریداران

 11 11 213 112 111 تعداد نمادهای مورد معامله
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 :روند شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :2929 سال پایان در بازار کل ارزش از صنایع سهم           
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 نمودار شاخص کل فرابورس:                  

 
 

 
 

 

 ارزش بازار فرابورس:                 

 
 

 
 

 

 ارزش معاملات فرابورس:                  
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک چیست؟

صندوق سرمایه گذاری چیزی نیست جز مجموعه ای از سهام، اوراق مشارکت و سایر اوراق بهادار. در واقع می توان آن را به صورت 

شرکتی در نظر گرفت که با جمع آوری پول افراد مختلف منابعی گردآوری کرده و این منابع را در سبدی از اوراق بهادار مختلف سرمایه 

جه شما به جای سرمایه گذاری مستقیم در یک سهم یا اوراق مشارکت خاص، مالک جزء کوچکی از یک مجموعه گذاری می کند؛ در نتی

سهام یا اوراق مشارکت می شوید. شما بر اساس قوانین و مقررات مرتبط، با پرداخت مبلغی در سرمایه گذاری های صندوق شریک می 

اهش ریسک آن و مدیریت تخصصی این سبد موجب افزایش جذابیت آن شوید. تنوع موجود در سبد سرمایه گذاری صندوق سبب ک

می شود. صندوق سرمایه گذاری با استفاده از دانش روز سرمایه گذاری تلاش می کند ارزش دارایی های خود را در گذر زمان افزایش 

قررات مرتبط با پرداخت مبلغی در مجموعه دهد. ارزش دارایی های صندوق به سه طریق می تواند افزایش یابد:. شما براساس قوانین و م

ی سبد سرمایه گذاری می کنید. همین تنوع در سرمایه گذاری سبب کاهش خطر آن می شود و سبب افزایش جذابیت صندوق سرمایه 

 گذاری می شود.

 صندوق سرمایه گذاری به سه روش به سرمایه گذاران خود سود می دهد:

 ق بهادار(  سود ناشی از خرید و فروش اورا2

 ( دریافت سود نقدی از اوراق بهادار )مثل سود سهام یا سود علی الحساب اوراق مشارکت(9

 ( افزایش ارزش روز اوراق بهادار در بازار )مثلاً گران تر شدن سهام در بورس( . معمولاً صندوق ها این امکان را به شما می دهند که به9

د بیشتری از واحدهای صندوق خود صندوق، سرمایه گذاری کنید و بدین ترتیب مالک تعداجای دریافت سود نقدی، آن را دوباره در 

 شوید.

 

 های سرمایه گذاریمزایای صندوق 

مدیریت حرفه ای: یکی از مزایای مهم صندوق های سرمایه گذاری آن است که توسط گروهی از تحلیل گران و افراد حرفه ای ( 2

نکته ی بسیار مهمی برای سرمایه گذاران به ویژه سرمایه گذاران خرد و غیر حرفه ای به شمار می مدیریت    می شوند و همین مساله 

 رود .
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( تنوع: براساس تئوری های مالی با افزایش تنوع در سرمایه گذاری می توان خطر سرمایه گذاری را کاهش داد و کاهش قیمت یک 9

معمولاً سبد صندوق های سرمایه گذاری بزرگ حاوی ده ها سهم و یا اوراق مشارکت  سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد.

 متنوع است تا خطر سرمایه گذاری به حداقل برسد.

 ( سادگی: سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری ساده است و نیازی به تحلیل های پیچیده ندارد. 9

 

 معایب صندوق های سرمایه گذاری

حرفه ای: همانطور که مدیریت حرفه ای یکی از مزایای صندوق های سرمایه گذاری است یکی از معایب آن نیز به شمار می مدیریت ( 2

)به  .رود. چون مدیران حرفه ای ممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن بازده ی سرمایه گذاران عمل نکنند

 (نی با سود صندوق نداشته باشدویژه اگر درآمد آن ها ارتبط چندا

( تنوع زیاد: تنوع بیش از حد ممکن است سبب کاهش بازده ی سرمایه گذار شود زیرا اگر در یک سهم سود زیادی کسب کنید به 9

 دلیل آنکه آن سهم بخش کوچکی از سبد را تشکیل می دهد، بازده ی شما تغییر چندانی نخواهد داشت

 :NAV (Net Asset Value )ارزش خالص دارایی ها یا

یا ارزش خالص دارایی ها در واقع  NAVهمانطور که گفته شد شما با پرداخت مبلغی مالک بخشی از صندوق سرمایه گذاری می شوید. 

ارزش مجموعه ی سرمایه گذاری صندوق تقسیم بر تعداد سهام آن است که در پایان هر روز معاملاتی با توجه به تغییرات قیمت سهام، 

 اوراق بهادار و سود های نقدی تعلق گرفته به آن محاسبه می شود.

 :اطلاعات کلی صندوق آرمان اندیش

با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار )سبا( به عنوان صندوق سرمایه گذاری   26/32/2922 یش در تاریخ صندوق آرمان اند

نزد سبا  22322، فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره 2954قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال  2ماده  93موضوع بند 

ن صندوق بر اساس مفاد اساسنامه و امیدنامه و در چارچوب قوانین و مقررات مربوطه است. فعالیت این به ثبت رسیده است. عملکرد ای

 صندوق تحت نظارت سبا انجام شده و متولی صندوق نیز به طور مستمر فعالیت آن را زیر نظر دارد.
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 اهداف و استراتژ یهای صندوق:

گذاران و تشکیل سبدی ازدارایی ها و مدیریت این سبد است؛ با توجه به  هآوری سرمایه از سرمای عهدف از تشکیل صندوق، جم -2

بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران گردد. انباشته شدن سرمایه در  پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می شود،

 متعددی نسبت به سرمایه گذاری انفرادی سرمایه گذاران دارد: صندوق، مزیت های

م یری نیروهای متخصص، گردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهینة اوراق بهادار بین همة سرمایه گذاران تقسیاولاً هزینة بکارگ

گذ ار کاهش می یابد. ثانیاً، صندوق ازجانب سرمایه گذاران، کلیة حقوق اجرایی مربوط به صندوق از  همی شود و سرانة هزینة هر سرمای

ق بهادار را انجام می دهد و در نتیجه سرانة هزینة هر سرمایه گذ ار برای انجام سرمایه گذاری اورا قبیل دریافت سود سهام و کوپن

 کاهش می یابد. ثالثا،ً امکان سرمایه گذاری مناسب و متنوع تر دارایی ها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایه گذ اری کاهش می یابد.

 

 شور سرمایه گذاری کند و سرمایه گذاری خارجی)ارزی( به هر نوع و شکلصندوق فقط می تواند در دارایی های ریالی داخل ک -9

 شرح زیر سرمایه گذاری می کند: غیرمجاز می باشد. صندوق در دارایی هایی به

 : سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و بازار اول فرابورس؛2

 تهران و بازار اول: حق تقدم خرید سهام پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 9

 فرابورس؛

 : اوراق مشارکت، اوراق صکوک و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهاداری که تمامی شرایط زیر را داشته باشد:9

 مجوز انتشار آنها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا -الف

 سازمان بورس و اوراق بهادارصادر شده باشد؛

 ای آنها تضمین و مشخص شده باشد؛سود حداقلی بر -ب

 به تشخیص مدیر، یکی از مؤسسات معتبر بازخرید آنها را قبل از سررسید -ج

 داشته باشد. تعهد کرده باشد یا امکان تبدیل کردن آنها به نقد در بازار ثانویه مطمئن وجود

 ز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.: گواهی های سپردة منتشره توسط بانک ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجو4
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 : هر نوع سپرده گذاری نزد بانک ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.8

 این صندوق از نوع صندوق های سرمای هگذاری مختلط است و در طول عمر صندوق، -9

 د.شوعایت می نصاب های زیر براساس ارزش روز دارایی های صندوق ر

 نسبت از کل دارایی های صندوق شرح

سرمایه گذای در سهام پذیرفته شده در بورس یا بازار 

 اول و دوم فرابورس
 % از دارایی های صندوق63% و حداکثر 43حداقل 

 سهام و حق تقدم منتشر شده از طرف یک ناشر -2

 پذیرفته شده در بورس تهران– 2-2

فرابورس پذیرفته شده در بازار اول و دوم  2-9

 ایران

 سهام و حق تقدم پذیرفته شده در یک صنعت -9

سهام و حق تقدم پذیرفته در بازار اول و دوم  -9

 فرابورس

 سهام و حق تقدم منتشره ازطرف یک ناشر -4

 

 % از دارایی های صندوق23حداکثر 

 %از دارایی های صندوق8حداکثر 

 

 % ازدارایی های صندوق93حداکثر 

 صندوق% ازدارایی های 23حداکثر 

 

 % ازدارایی های صندوق8حداکثر 

 

سرمایه گذاری در اوراق مشارکت ، گواهی 

 سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت
 % از دارایی های صندوق63% و حداکثر 43حداقل 

 صندوق را تشکیل دهد.% از کل دارايی 21جدول فوق تا  2فقط يک سهم منتشره از سوی يک ناشر می تواند بدون رعايت نصاب بند 

 :واحدهای ابطالی صندوق

 تعداد واحدها ماه

 1 29شهریور 

 71 29مهر 

 261 29آبان 

 81 29آذر 

 1 29دی 

 1 29بهمن

 29 29اسفند 

 1 29فروردین

 1 29اردیبهشت 

 1 29خرداد

 917 کل
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 :ترکیب داراییهای صندوق برای دوره های زمانی مختلف

 

 شرح

از  میانگین روزانه

 ابتدای تأسیس صندوق

 23میانگین روزانه دوره 

 روز گذشته

روز  93میانگین روزانه 

 گذشته
92/29/2929 

 )*(مبلغ
نسبت از 

 کل دارایی
 )*(مبلغ

نسبت از 

 کل دارایی
 )*(مبلغ

نسبت از 

کل 

 دارایی

 )*(مبلغ 

نسبت از 

کل 

 دارایی

 11,93% 6,118 93,96% 1,329 93,32% 6,291 91,6% 9,733 سهام

 99,12% 9,199 91,7% 9,326 96,11% 9,937 11,39% 1,992 اوراق مشارکت

 1,9% 171 1,11% 191 2,91% 269 1,13% 611 وجه نقد

 9,19% 989 9,63% 161 9,91% 191 9,37% 181 سایر دارایی ها

سهم با بیشترین  8میزان 

وزن در پورتفوی سهام 

 صندوق

9,271 %17,19 1,991 %99,19 1,287 %99,92 9,792 %93,37 

 لمیلیون ریا -*

 

 :بازده صندوق برای دوره زمانی تعیین شده     

 بازده بازار بازده صندوق تا تاریخ از تاریخ توضیحات

 9,221% 1,171% 13/21/2931 11/21/2931 روز گذشته 0

13/22/2931 روز گذشته 93  13/21/2931 (2,762%) (1,118%) 

 (%3,312) (%6,729) 13/21/2931 2931/13/13 گذشتهروز  23

 13,191% 29,796% 13/21/2931 91/16/2931 روز گذشته 253

 217,188% 61,127% 13/21/2931 91/21/2932 روز گذشته 968

 239,117% 31,269% 13/21/2931 11/16/2932 از ابتدای تأسیس تا کنون

 9979% 6112% حداکثر بازده هفتگی از تاریخ تاسیس

 (%1,2) (%9,19) حداقل بازده هفتگی از تاریخ تاسیس
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 :صنعت تفکیک به ها دارایی ترکیب

 ارزش روز کل صنعت

درصد از کل دارائی 

های صندوق به 

 ارزش روز

 %27,33 1,299,171,117 شیمیاییمحصولات 

 %8,21 367,191,692 شرکتهای چند رشته ای صنعتی

 %7,29 896,933,331 بانکها و موسسات اعتباری

 %6,63 739,299,919 انبوه سازی، املاک و مستغلات

 %6,61 781,999,881 خودرو و ساخت قطعات

 %1,32 711,321,611 داروییمواد و محصولات 

 %11,11 6,118,216,971 جمع
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 صورت های مالی 

  2929اسفند ماه 93دوره مالی یکساله منتهی به 
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 گذاری مشترک آرمان اندیش صندوق سرمایه

 صورت خالص دارایی ها

 2929اسفند ماه  92دوره مالی یک ساله منتهی به تاریخ 

 
 

 93/29/2922  92/29/2929  يادداشت  

 ريال  ريال    

       :ها دارایی

 9,191,931,111  6,118,216,971  1  گذاری در سهام و حق تقدم سرمايه

 1,219,691,913  9,199,818,173  6  گذاری در ساير اوراق بهادار با درآمد ثابت سرمايه

 919,998,818  399,918,979  7  یسپرده بانک یاوراق گواه ريدر سا یگذار هيسرما

 969,319,881  919,321,873  8  حسابهای دريافتنی

 96,186,111  76,391,797  3  ها ساير دارايی

 111,913,191  171,337,886  21  موجودی نقد

 2,931,699,791  1,119,179  22  جاری باکارگزاری

 3,192,791,192  22,869,932,738    ها جمع دارايی

       ها بدهی

 (218,991,219)  (191,172,378)  21  های پرداختنی و ذخاير ساير حساب

 (218,991,219)  (191,172,378)    ها جمع بدهی

 3,179,921,217  22,611,323,811  29  ها خالص دارایی

 2,211,337  2,312,691    گذاری های هر واحد سرمايه خالص دارايی
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 صندوق سرمایه گذاری مشترک آرمان اندیش

 صورت سود وزیان

 2929اسفند ماه  92دوره مالی یک ساله منتهی به تاریخ 
 

     یادداشت 2929/ 92/29   2922/ 93/29

 درآمدها :     ريال   ريال

 سود )زيان( فروش اوراق بهادار 29 9,991,712,979   886,918,998

 سود )زيان( تحقق نیافته نگهداری اوراق بهادار 21 (993,989,133)   (111,992,873 )

 سهامسود  26  977,921,112    969,191,988

 الحساب سود اوراق بهادار با درآمد ثابت يا علی 27 791,171,631   131,672,169

 ساير سپرده و گواهی بانکی 28 236,691,187   212,778,961

 ساير درآمد ها  11 93,669,326   -

 جمع درآمدها     1,172,319,679   2,267,728,981

 : ها هزینه        

 هزينه کارمزد ارکان    23 (989,799,817)   (211,189,161)

 ها ساير هزينه    11 ((297,113,987   (17,399,139)

 ها جمع هزينه     ((192,339,929   (121,127,119)

 سود )زيان( خالص     1,193,361,913   317,712,212

 2 گذاری بازده میانگین سرمايه    %91,89   29,68%

 1 گذاری پايان سال بازده سرمايه    %97,27   29,21%

 

                                                           

 گذاری = میانگین سرمایهبازده  1
 سود خالص

میانگین موزون(ریال) وجوه استفاده شده
 

  

 گذاری پایان سال = بازده سرمایه 2
 تعدیلات ناشی از تفاوت قیمت صدور و ابطال   سود(زیان)خالص 

های دارایی پایان سال خالص  
 


